Fr. 550 4.-€

2 Beat
=~ Spalinger
B Der CFO von
a7 Straumann
=4 dampft hohe
- ¥ @l Erwartungen
e 1_‘ Seite 18

_Technisﬁg*g;ﬁlﬂysg_

S:@ht es mit dem SMI
jenseits d&jr 6000 Punkte

Hightech
fiirs Depot

Warum Sie jetzt zu diesen
12 Aktien greifen sollten !

18

|

773009

Seite 12 |
r'_——

T

|

o

- -] Acer Amagen Apple Atel BayWa Bernische Kraftwerke Gategroup
Al‘tlen lm FOkllS IBM Intel Kazakhmys KGHM Norilsk Nickel SAP Straumann UBS

-




CURRENCY CORNER
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Fallende
Volatilitat

Doer Diollar bewegte sich im Jub
n einer engen Bandhroite zwi-
schen 106 vund LOY Franken; im
Vergleich zum Manatsende im
Jun schioss die Wihrang gar
unpverdndert bel 108, Die fal-
lende Volatilitdt st saizonbe-
dingt und kinnte sich in den ers-
ten Wochen des August noch
verstarken. In Anbetracht der
steigenden Aktierkurse erstaunt
es jedoch, dass der US-Dallar
nieht starker unter Druck oe-
kommen 18t Wir sind geneigt,
langfristige Dollar-Kiufe schon
bel LOASD Franken in Betracht
zu zichen. Die Gefabr einer wei-
teren Daollar-Baisse bis auf die
Marke won LO3 ist zwar vorhan-
den, doch dar Wahrschainlich-
keit einer Umkehr der viermana-
tigen Aktienhausse, welche der
Us-Wahrung Schub verleihen
kénnte, geben wir grosseres Po-
tenzial. Die Politik der SNB, den
Franken gegenilber dem Euro
nicht weiter erst
st erfolgreich, Der Euro hielt
sich im Juli zeischen 1.51 und
153 Franken bed einer leicht stei-
genden Tendenz, E5 st anzuneh-
men, dass die SNB bl einer
Starkung unter die 1L50-Marka
heftig reagieren wird

arken zu lassen

| 1200
lurs J
1150

1100
1078 et

28

|

MNordkorea Staatsabligationen von Diktaturen cder Aktien von Ristungskanzernen fiegen richt drin

Dr. Héller Prime Values

Strilkte Kriterien fiir Ethik

In ener glebalisierten \Wirtschaft
werden infarmelle maralische Re-
iein vermehrt als relevante Fak-
toren erkannt. Verbdande und Gross-
unternehmen stellen ethische
Grundsitze auf, nach denen sich
das wirtschaftliche Trolben rich-
tot. Gerade weil es kaum interma-
tionale Gesetze fir ethisches
Wirtschaften gibt, macht «Soft
Lawew Schule. Filbrende Konzernme

Four Element Funds

eirer Branche machten ihren Ruf
verbessorn, indem sie einon nach-
haltinen Betrich gewsibrleisten,
Das findet Nachahmer und wenig
spdter gelten die Grundsitee als
ungeschrichenss Gesetz, an wel-
ches sich alle Unternehmen, dig
Marktanteile gewinnen wollen,
halten missen, Auch bei Anlegem
riic ken ethische Auswahliriterien
in den Vordergrund. Ein strenger

Filter kommt bei der Dr. Hiller
VermbBogensverwaltung zum Ein-
satz. Als positive Kriterien gelten
unter anderem der sparsame Um-
pang mit natlrlichen Ressourcen
pine gute Reputation, Konsumen-
tenschutz und das konstruktive
Einbezichen der Offentlichveit. Fal-
gende Sachverhalte verhindern
hingegen aine Sufnahme in den
Fonds: Missachturg der Men-

Wasser, Erde, Feuer und Luft fiirs Portefeuille

Sauberes \Wasser ist wohl das
wichtigste Gut iberhaupt, und der
Bedarf ist weitgehend unabhangin
vam Gang der Weltwirtschaft. In
der Rezession prafitieren diverse
Ausrister van Infrastrukturpro-
jekcten, Fortune Fund Services ver-
gint salche Valoren im Water Fund
(WValor 3096963), Vertreter sind
piter anderem die amerikanische
Danaher oder der koreanische
[Eonzern Woongjin Coway.
Fortune Fund deckt daneben
auch die Elemente Erde, Feuer und
Luft mit Fonds ab. Firmen, deren
Altion o den Earth Fund
(3096939 aufogenommen werden,
bemihen sich um einen scho-

nenden Umaang mit Bodenschat-
2en, 5o hat die japanische Showa
Denko einen Katalysator entwi-
ckelt, der chne das Edelmetall Pla-
tin auskammt,

Lnternehmen, die sich um sau-
pore Luft kiimmarn, findet man im

Die vier Elemente Grundsteing fir
die Menatrends beim Irnestionon

Alr Fund (2096975), Dahinter
steht zum Beisgiel die SPX Corpo-
ration, die divorse Filter und Mess-
gerite herstellt. Cummins aus den
USA stellt emissionsarme Motoren
il Russfiltber her

Beim Fire Fund (3096932} ist
Energie das brennende Thema. Es
geht aber nicht um Farderer fos-
ciler Brennstoffe, sondern um Fir-
men, die auf Solarenemie seteen
Dazu gehiren die Osterreichische
Elektrizitdtswirtschafts AG, EDP
Renovaveis aus Partugal, Yingli
Green Energy aus China, die bri-
tische Intermational Power, aber
auch einheimische Valoran wip
BKW FMB Energio (5, 22). (pro) =

STOCKS MR, 16717 « 7 - 27 AUGUST 2003



