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MARCHE DES DEVISES

Les devises

ne connaissent pas
la crise?

Avec la crise financigre, nombre d'investisseurs se tournant
vers le Forex. Un marché pourtant encore meconnu,

210 milhards de dollars’, Cest le volume
qui se traite chague jour sur le marchdé
des devises, Aussi appelé Forex (Foreign
Exchange), c¢'est le plus grand marché
financier du monde, mas aussi le plus
liguide. 11 est ouvert 24h724, 5 jours par
semaine, Contrairement aux autres mar-
chés, le Forex est un marché relatif, les
devises étant cotées les unes part rapport
aux autres, I n'est done pas soumis aux
tendances haussiéres ou baissidres de Ja
Bourse et des profits peuvent v étre réali-
sés 4 1a hausse d'une devise, mais aussi 4
sa baisse. Autre particularité: les frais
sont réduits, En effet, le spread — mesuré
en pips — entre bid (prix d'achat) el ask
{prix de vente) correspond 4 la commis-
sion des market makers, Plus 1a liquidité
sur la place de marché est importante,
plus ce spread est bas,

Les inwvestissements sur le marché des
devises peuvent avoir des motifs varids:
diversification du portefeuille, couverture
du risque de change (notamment pour les
entreprises internationales), besoin d'une
devise (pour les bangues). Pour certains
investisseurs, 11 peat aussi simplement
sagir de suivre une nouvelle tendance,
Clest sur le Fores que les premiers signes
de la crise — notamment le mangue
croissant de confiance mutuelle des ban-
ques — se sond fait sentir, La diminution
du volume des préts interhancaires a non
seulement considérablement réduit la
liguidité (habituellement tris grande) de
ces marchés, mais elle en a également
avgmenté la volatilité (d'ordinaire déji
tres levée), Réduisant leurs risques, les

banques ont, a plusieurs reprises, stoppé
leurs échangies sur les devises, ceci pen-
dant quelques heures.

Inversement, au cours de ces derniers
muois, de nouveaux investisseurs se sont
tournes vers cette classe d'actifs, comme
I'explique  Alain  Broyon, CEO  de
Dukascopy - SWFX: «C'est une période
durant laguelle les investisseurs recher-
chent de nouvelles opportunités de place-
ments, et certaines devises ont profité de
cette situation.» En effet, du fait de leur
faible corrélation avec les autres bypes
d'investissement, les devises bénéficient
du manque de confiance envers ceux-ci,

Trader sur le Forex

Le Forex est désormais une classe d'actifs
vers laquelle se tournent également les
particuliers. Ainsi, des plateformes en
ligne spécialisées (FXCM, Saxo Bank,
CMC Markets...) se sont multipliées ces
derniéres années pour faire face o cette
demande acerue (vofr encadred <L mar-
ché des devises de plus en plus attragant
! diversificds).

Les professionnels, quant & eux, ont ten-
dance & traiter les devises sur des places
de marché plus importantes — et qui
imposent des seuils d'entrée de USD
SO0 & 500°00d) — comme EBS, Reuters,
LavaFX ou encore Dukascopy SWFX -
Swiss FX Marketplace, Cette derniére a
interconnecté les plus grandes places de
marché et combine les modéles de place
de marché centralisée et décentralisée
feair le graphique «Crganisation décen-
fralisie du marché des  changess).
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En effet, les transactions ont lieu non
seulement en interne au sein de la place
de marchd, mais aussi en externe sur les
autres places du réseau. «Nos investis-
seurs gagnent en liquidité, mais aussi en
sécurités, précise Alain Broyon, Car
comme le dit l'adage, il ne faut pas mettre
tous ses ceufs dans le méme panier: ainsi,
lorsqu'il passe un ordre, l'investisseur le
voit se répartir sur plusieurs places de
marché et bangues. De celte maniire, si
une contrepartie fait défaut (comme
Lehman Brothers par exemple), la perte
est limitée. Ce modele permet de passer
dune banque a une autre, d'une place de
marché & une autre en fonction du
meilleur prix disponible ou lorsque les
nouvelles sur la santé de l'une ou de
I'autre sont mauvaises. A condition de
disposer de ces informations. «Nous
avons constaté que les médias financiers
dispensent en général peu d'informations
sur le Forex. Clest notre responsabilité
d'en fournirs, explique André Duka, Chief
Technical Officer et fondateur de
Dukascopy, C'est la raison pour lagquelle,
d'ici quelques semaines, la  société
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Marché interbancaire

(EBS, Reuters, LavaFX,
Dukascopy SWFX - Swiss FX
Marketplace'...}
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Dukascopy lancera une webTV spéciale-
ment consacrée au marché des devises.
Elle espere ainsi suciter un intérél crois-
sant pour le Forex et confirmer que
Gendve est une place de choix pour
I'échange des devises,

Héténe Lelidvre

= Sauree: Tromnie! Cowtead b Survy, Rank of

International Settlements, avril 207,

Un marché des devises
de plus en plus attrayant et diversifié

Lo marché dos dovises ost un marché qui évolue, comma le prouve
I'dtude Triennial Central Bank Survey: sEntre avril 2004 ot avril
2007 lo volume d'dchanges quotidiens moyaon sur le Forox a connu
une augmentation sans précadent do 68%. .« Latude note aussi uno
chi sification dans les monnales échangdos, Ainsi, lo dollor amd
ricain (USD) perd clairemoent du terrain. Méme si lo paire EURIUSD
ast cloirament la plus dchangde, lo dollar doe Hong Kong (HKG) o
nottement bénélicld do 'expansion dconomique de [a Chine et il
pst boaucoup plus demaondd, Lo dollaor néo-zdlandais (NZD) gapno
lui aussi on atractivitd. Quant 4 la part des monnales dmoergentos,
alle atteint diésormais 20% dans le volumae total des dchangos. Los
particuliers ont fait une entrée romarquado sur ce marcha (an 2007
10% dos sommaos investies proviennont des particuliors, contro 0%
on 2004). La donno sera probablement encoro bion différonte lors
do la prochaine dtudoe on 2010, (H.Le)




