A-t-on évité |a grande crise mondiale?

Silaplupart des analystes financiers tablaient sur une crise majeure de I'économie mondiale
pour le second trimestre 2008, le climat s'est néanmeins quelque peu apaisé. En I'espace de
plusieurs semaines, les turbulences internationales se sont passablement dissipées. Pour
preuve, la liquidité revient a des niveaux normaux sur le marché du Ferex avec pour
conséquence, une plus grande stabilité. Autre indicateur de taille, I'ouro s'est déprécié (voir
graphique ci-contre). Il a atteint son niveau le plus bas depuis le début de I'année face au

dollar.

endant des mails, la vigueur

do l'euro a freind los

axporiations europdannes -
el contribué & stimuler celles des
Etats-Unis. Sa faiblesse redonne un
pou d'air aux Industricls europdens.
C'est donc une bonno nouvelle,
Mais si 'euro perd de sa valeur, ce
n'est pas seulement pour cause de
découplage des conjonctures et des
politiques économiques. Mais
également parce que les
intervenants financlers réagissent
plus efficacement aux turbulences
des marchés, s recommencent &
distinguer des figures familléres;
une Amaérque gqui a du ressor
politique, financier, lechnologique et
démographique. Alors que 'Europe
semble plus divisée que jamais.

Parallélement, e pnx du baril esl
passé de 147,27 dollars en juillel &
moins de 115, Il faul attribuer ce net
fléchissement a la revalorisation du
dollar par rapport & leuro el & la
baisse de consommation d'énergio
des ménages occidentaux, compta
tenu de [a siluation économique
priscaire et de la hausse du prix des
matidres premidres.
En outre, daprds los analystoes,
catle tendance doevrait s'élablir dans
la durée, D'ailleurs, une fols la crise
des subprimes maitrisée, la FED
gnvisage de rehausser ses faux
directeurs fixés pour le moment 4 2
6.

Sur la plupart des grandas places do
marché mondiales, les turbulences
onl été nombreuses, créant ainsi de
multiples opportunitas,

Luls Sancher,

Accoust Masager
of Dukascopy - SWEX
Swiss FX Masketplace

wMos clients ont apprécieé bes possiblités
d'investissement qui sont apparues ces
derniers jours, analyse Luls Sanches,
Account Manager au sein dela sociéié
Dukascopy - SWFX Swiss FX
Markeiplace & Genive, [le pros
volumes ont &1é échangés ¢t la liguidile
revient enfin i des niveaux normanx sur
lemarché du Forexw.

Les transactions onl mdéma parfois
atleint das reconds:

David Meteger, CFA
Risk Manager

of Dukascopy « BWFX
Swiss FX Marketplace

aNopus avons constaté un  important
volume sur le dollar, pricise David
Metzger, CFA. Risk Manager au sein
de la place de marché suisse des
devises, Dukascopy - SWFX., Un
certain niveau de confiance semble se
manifester. et I'appétit pour le nsque se
maintenirs,

Si la grande crise mondiale
annoncée semble donc pour
I'instant évitée, d'aulres inquiétudes
so font jour. Entre linflation, qui
pourrait atre maitrisde
prochainemant, at una récassion qui
sinstallerait, la direction prise par
les marchés financiers reste
incertaine. Les deux hypothéses
sont aulant d'épouvantails qui
pourralent |ustifier une nouvelle
vague de déprime des indices. Le
ralentissement de lactivitd pourrait
s‘accompagner dune diminution
dos béndfices, alors que les
marchds s'dlalent ixd cos dermidres
années un objectif de hausse des
profits entre 10% et 15 % paran. Ala
lueur des derniéres donndes
statistiques, les analystes
s'‘appridtent & revoir en baisse les
résultats de sociétés avee, en
corollaires, des dividendes maoins
généreux. Sommes-nous alors
vraiment sorlis de celle cnse? Dans
l'incertitude générale, cerlains
investissours préferent se lourner
vers le forex A travers |a place do
marché suisse dos dovises
Dukascopy - SWFX. Une classe

d'actifs qui présente des
opportunitdés de rendemant
altrayantes.

USDICHF

O



