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CURRENCY CORNER
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Der amerikanische Dollar hat
seinen Abstieg zum Schweizer
Franken im vergangenen Juni
verlangsamt. Var Monatsfrist
noch bei 1.06 Franken liegend,
stieq die US-A%dhrung zundchst
his auf 110 Franken und schioss
am Monatsende in der Mitte
der Bandbreite bei L.08 Fran-
ken ah. Obne grundlegend neue
Wirtschaftsereignisse ist diese
Konsolidierung ein Zeichean,
dass der Markt sowahl den zu-
sdtzlichen Dollar-Abstien in
| Richtung der Paritat zum Fran-
ken wie auch eine Umbkehr auf
die Jahreshdchstkurse um L20
Franken als miglich erachtet.
Ausschlangebend kbnnten Sig-
nale seln, dass die enorm auf-
gestockten US Anleihen in den
kommenden Wochen nicht
doch auf das nitioe Kaufinte-
| ressestossen. Dies ist durchaus
mbgfich, nachdem die Chinesen
ihre Rohstoffkiufe verringert
haben, Der Dollar kinnte aber
atch von einer wirtschaftlichen
Abschwichung Europas profi-
tieren. Fir Anleger ergibt sich
als Konsequeng: Tm Bereich um
die LOO bis 104 Franken sind
langfristige US-Dallar-Kiufe
durchaus ins Auge zu fassen.
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Kinderarbeit 'YWas friher oft gang und gibe war, ist heutzutage zum Glick verpint — auch dank der grisseren
Beachtung ethischer Unternehmensflbrung

Nachhaltigkeit

Vom Mode- zum Trendthema

Nachhaltigkeit wurde lange als
[nvestmentides linker «Spinners
und Weltverbesserer behandelt,
Doch der Wind hat sich gedreht
= denn spitestens mit dem ersten
UNO-Weltklimabericht im Jahr
2007 ist das Thema ins Bewusst-
scin einer breiten Gffentlichkeit
gelangt.

Wenin verwunderlich also, dass
das Thema Nachhaltigkeit in In-

US-Hausermarkt

vostorenkreisen zunehmend an
Bedeutung gewinnt, Gemadss einer
vom Lobby-Verband Eurasif er-
stellten Studie zu Socially Res-
ponsibile Investment {SR1) wurden
Ende 2007 in Evropa fast 2,7 Bil-
lienen Eure unter Beriicksichti-
gung SRI-refevanter Kriterien ver-
waltet, In den USA wurden Ende
2007 bereits elf Prozent der ver-
walteten Vermboen mit Einbezun

Erste Lebenszeichen eines
lange Zeit toten Marktes

Er war der Auspangspurst der
Krise und markiert nun vielteicht
auch deren Endpunkt: der US-
Wohnungsmarkt. \Wie Erhebungen
von Clariden Lew/Blocmberg zei-
gen, scheint der Abschwung end-
lich einen Boden erreicht zu haben
(siehe Grafik), Der Hauservorrat ist
ein interessantes Barometer, um
den Gesundheltszustand eirmes Im-
mokilienmarktes zu bestimmen.
«Der Wert gibt an, wie viele Mo-
nate unter Annahme konstanter
Absatzgeschwindigheit nitig wil-
red, damit alle momentan zum Ver-
kauf stehenden Hauser auf dem
Markt elnen Kdufer finden kinnten.
[izse Kennzahl figl in letzter Zeit
etwas, was Hoffnungen nihrte,
dass der Hiusermarkt sich tat-

s, Clradie Lise

slichlich erhotts, urteilt Clariden
Lew, Zugleich tendieren die Ver-
kaufspreise seit Monaten auf
einem stabilen Niveau. «Einer der
Griinde fiir diese Stabilisicrung ist
jedoch, dass eine wachsende
Anzahl Hiuser zu Tiefstpreisen
pwangsverkauft  wird, was

Trendwende
Bodenbddung bes LS-Immaobiten
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Die Preise fiir US-Immabilien

| scheinen sich zu stabilisicren.
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van nachhaltigen Kriterien ge-
managt. Der Trend dilrfte seitdem
noch massiv an fugkraft gewon-
nen haben

Dach Hachhaltiokeit beschrinkt
sich kefmeswegs noe auf fkolo-
gische Kriterien, Anldsslich einer
Studienvertiffentlichunn («Mach-
haltige Trvestments und Nachhal-
tigkeitsfonds aus Anlegerperspek-
tives) sagte Tobias Schmidt, Vor-

Schnidppchenjager angelackt hats,
sa die Analysten ven Clariden Leuy
woiter, Die Gefahr: Sollte sich der
US-Konjunkturaufschwung trotz
erster positiver Anzeichen verzd-
qern, kiinnte sich diese Stabilisie-
rung in Luft auflisen und auch den
Bereich der kommerziellen Liegen-
schaften noch starker belasten
Risikofrendinge Anfeger nutzen
die Chance und steigen iber ginen
breit gestresten Immaobilien-
Aktienfonds ein, Aus Risikoliber-
lequnien heraus Bevorzugt Stocks
aktuell global agierende Fonds mit
ginem Schwergewicht auf dem
US-Markt, heispielsweise den
«Henderson Horizon Global Pro-
perty Fund» {Valor 2032531).
Der US-Antell betrdgt 35 Prozent;
als Mindestanlage wurden 2500
Dollar festgelegt. Der «Schroder
Global Property» Fonds (2 226 961)
welst einen dhnlich hohen US-
Anteil aus, (ma) L]
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