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Volatilité croissante ' EURCHF

OLIVIER KORDA

Lefranc se négocie activement ces
derniéres semaines contre 'Euro
aprés avoir récemment rebondi
de son taux fixe de 1,20. La se-
maine derniére, la paire pouvait
se trouver dans un couloir oscil-
latoire entre 1,20295 et 1,21674,
ce qui marque la plus grande vo-
latilité observée sur la paire de-
puis le début du mois de septem-
bre. Vendredi, la BNS rendra sa
décision trimestrielle quant aux
changements de politique moné-
taire pour la fin de 'année et le dé-
butde 2013. Ons’attend a aucun
changement de la part de Thomas
Jordan, qui préside la BNS, sur-
tout maintenant que les banques
suisses proposent des dépdts a in-
téréts négatifs.

L’inflation en suisse reste stable
avec une augmentation du CPI
au mois d’octobre de 0,1% seule-

ment et une baisse du PPI de
0,1%. Le PIB a surpassé les atten-
tes d’'une augmentation de 0,2%
au troisieme trimestre, en prenant
0,6%, ce qui aura pour effet de
contrebalancer la baisse du
deuxiéme trimestre 2012. La ba-
lance commerciale a également
bondi de moins de 2 milliard a
2,82 milliard, soit beaucoup
mieux que prévu.

L'EURUSD a passé une semaine
dans un mouvement haussier,
grimpant au-dela des 1,3187 du
mois de mai. Les nouvelles résis-
tances se trouvent a 1,3480 et
1,3400 et les supports a 1,3170
et 1,3130. On s’attend a une vola-
tilité accentuée en fin d’année,
avec beaucoup d’incertitudes et
d’annonces de la part des deux co-
tés de l'atlantique. Mais si les amé-
ricains ne parviennent pas a un
accord avant la fin de 'année, on
verra probablement une pression

haussiére d’autant plus forte sur
'EURUSD.

L’indice de Sentiment SWFX des
consommateurs de liquidités dé-
montre une perte de vitesse en
vue pour 'TEURUSD avec 57,66%
de vendeurs de la paire (contre
45,51% la semaine derniére).
L'USD]JPY reste plus ou moins
inchangé avec 85,36% d’acheteurs
(contre 82,395% la semaine der-
niére), ainsi que le GBPUSD avec

76,89% de vendeurs de la paire
(contre 78,83% la semaine der-
niere).

Iln’yaura pas d’article pendantla
durée des fétes de fin d’année
2012, le prochain Forex-Hebdo
sera publié dans I'édition du 9 jan-
vier. L’équipe Dukascopy vous
souhaite de joyeuses fétes et une
bonne année 2013.
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EURUSD: MOUVEMENT HAUSSIER
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