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据说，没有人会对经济，尤其是对全球经济的复杂性产生质疑- 它远远超出了所有人的

全面理解。就像用不同直径和齿数的一堆齿轮连接成一个巨大的机械物体一样。同时，

政策制定者是参与该机械推理测试的人，他们推动第一个齿轮转向最后一个，并推测该

机械转动的方向和时速。但目前的问题是，他们似乎也不能完全掌控局面。所以我们再

次得出的结论是:必须要有耐心，静观其变。 

就上次的季度报告来说，充斥了大量悲观因素，但说实话，情况并没有自此好转。很遗

憾，就该问题而言，我们无法描绘出一副青山绿水的画面来;相反，我们想让大家看到

真实的情况。一切似乎都毫无头绪，一切似乎挡住了我们的视野，对于当前的形势几乎

任何人都没有十足的把握，这样说也许更贴切。 

看似美国的确处于不利环境，但我们不得不承认，一个国家，但就经济整体方面而言，

将不会拖累整个世界。必须有一些积极的推动力，但是却没有。中国成为全球经济恢复

的绊脚石，该国正面临股市下挫和信心指数下降的难题，似乎离预期还远。和数年前一

样，没有人相信中国有拯救欧元区的可能性。杞人忧天或许并不是个好习惯，但是当前

的形势确实不可松懈。即使是放松一下，也要有所警惕，因为当前的确困难重重。 

不要误导我们，前路并非一片黑暗，但是存在不容乐观的原因。不过还可以从中找到一

定的优势，尤其是对于那些在经济发展良好的经济体中投机不多，但在这方面又很灵活

的交易商们。油价的跌跌不休和中国经济增速放缓仍是主要的问题。目前波动性很高，

亚洲交易时段仍存巨大商机。要伺机抓住机会。 

交易需谨慎,行动需三思 

杜高斯贝研究团队 
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IMF预计2016年世界整体经济增长达到3.6%，高于去年预计

的3.1%。发达和新兴经济体将会有助于经济发展。经济合作

与发展组织预计2016将会略好于去年，但是将2016年世界经济增长预期从3.6%下调至

3.3%。美国经济咨商局则更加悲观，将该数据下调至2.8%。美国和英国的恢复时自主

和持续的，但是恢复弱于后危机时代。在欧元区，仍旧呼吁宽松政策，预计将会进一步

支撑经济增长。总之，四个密切相关的话题将会是今天的焦点： 

 通胀– 许多大经济体承压于物价抑制，央行将会调整货币政策达到价格稳定 

 地缘政治问题，例如美国总统选举，英国退欧，难民危机，中东局势紧张，俄罗斯

在政治舞台上的角色... 

 中国经济增长情况 

 油和金价的发展趋势. 

这些问题主宰着2016年的世界经济。 

2016世界经济增长后市展望 

中国面临着关键的调整问题。我认为这直接等同于一场危机。每当我关注金融市场的时

候，我都会想起2008年金融危机所带来的巨大改变. 

- George Soros 

世界经济 
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欧元区经济继续恢复，尽管恢复的步伐迟缓。整体而言，

2015年是相当艰苦的一年，受到地缘风险，难民危机，新

兴市场放缓，希腊债务危机，和国际结构性问题的影响。承压于以上因素，为了促进该

区的经济发展，欧洲央行实施了进一步的宽松举措。央行降低存款利率10个基点至负

0.30%。除此之外，央行在2017年3月之前都会扩大资产购买计划，如果需要将会延长该

时间。经济学家预计欧洲央行不会在2016年加大其资产购买规模在1.46万亿欧元。但

是，央行为支撑疲弱的欧元区经济或将进一步放宽刺激措施。 

欧洲央行最新的预测显示，鉴于宽松举措支撑该区经济，欧元区经济增长或从去年的的

扩张1.5%上升至今年的扩张1.7%。经济合作发展组织对该区的经济持更乐观的态度，

并表示预计2016和2017年的经济增长几乎达到2%。进一步支撑措施还将会持续，例如

货币刺激措施，低油价，如降税一样，刺激消费是恢复的主要引擎。此外，中国和新兴

经济体经济放缓，欧元区一季度也同样放缓，这都不利于对外出口公司。德国将会由此

受到重创，因为中国是其主要的出口国。 

欧元区失业率将会逐渐下滑，该货币集团内所有国家之间的鲜明不同性继续存在。通胀

率到年底前应该不会高于1.5%，因为能源价格疲软且周期性下跌，尽管就通胀预期而言

仍存在很大的不确定性。 

我们的货币政策组合从需求和结构性改革和支撑方面都非常有利于为真正的结构型复苏

创造条件. 

- 马里奥·德拉基, ECB 主席  

欧元区 
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2015成为备受关注的一年，美联储自2008年经济大萧条以来首次启

动加息。美联储将其目标联邦基金利率从0%提高至0.25%。温和的

增长不会对世界第一大经济体造成重大影响。该举措当然意义重大，因为这被视为未来

几年逐渐加息的第一步。截止2016年末，美国央行希望基准利率攀升至1.375%，这暗示

着在未来12个月将会上涨25个基点。截止2017年，官方将会把利率上升至2.375%，这意

味着将会加息4次。美国失业率目前维持在5.0%，政策制定者将目标转向美联储的双重

目标的第二个部分-维持物价稳定。近期能源价格的下跌和美元的持续走强将会对美国

2016年的通胀施加下行压力。总之，政策制定者预计通胀率在2018年将会达到2%的目

标。 

尽管多数分析师都认为美国经济将在明年继续健康发展，但是一些分析师认为鉴于全球

风险的存在，仍不排除该区的风险。美国经济咨商局预计世界第一大经济体在今年的经

济增速为2.4%，不及2015年的增长2.5%，但奥地利第一储备银行则预计2016年美国

GDP增速将会达到2.7%。 

美国 

整体而言，委员会认为，经济活动前景和劳动力市场风险接近平衡. 

- 珍妮特·耶伦, 美联储主席 
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在既定的2017年消费税上调之前，2016将会成为通过个人需求，包括个人消

费和企业投资来拉动日本经济的关键一年。但是世界第三大经济体的后市并

不清晰，因为中国经济放缓，新兴经济体依旧维持担忧。如果经济增长未能达到日本政府的预期，那

么财政大臣安倍晋三或将决定再次推迟将消费税从8%升至10%，正如他2014年11月的做法一样。总

之，推迟上调消费税的可能性很大，因为一旦有变动就需要更改法律。但上调消费税有助于维持金融

稳定，因为随着社会保障费用的上升和人口老龄化的加剧，日本承受着巨额债务压力。 

通过日本内阁府的最新预测来看，在恢复消费支出和雄厚的资金投入指引下，日本经济有望在2016财

政年的4月后实现实质增长1.7%。但是这些数据看似是乐观的，因为私营部门的经济学家预计消费者

支出占日本GDP的60%左右，似乎不足以支撑整体经济。 

 

出口的投资驱动中国发展数十年后，中国的经济增速放缓，GDP扩张不及

7%。2015年，对于世界第二大经济体中国而言，无疑是特别艰苦的一年，因

为这一年经历了股市震荡，人民币贬值，进口和出口下滑，并且滋生了对偿还贷款的担忧。

中国2015年第3季度的GDP增速为6.9%，为2009年经济危机以来的最慢增速。前3季度的增速均维持在

6.9%。此外，央行的研究人员表示，中国2016年的经济增速被下调至6.8%，通胀率在1.7%。为维持经

济增长势头，政府或将采取宽松的财政措施，包括进一步减税和增加基础设施及社会支出等。国家信

息中心表示，今年经济增长或维持在6.5%之上。因此，政府官员广泛预期将会把经济增长目标从去年

的7%下调至今年的6.5%。鉴于中国是世界上第二大经济体，中国的经济及金融市场的发展趋势将会决

定着全球的经济发展趋势。 

日本 

中国 

日本央行采取'静观其变'的措施。正在等待能源价格下跌所带来的影响逐渐褪去时，经

济得以恢复，减小损失，刺激通胀。 

- Deutsche Bank AG  
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社区预测 
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欧元/美元在2015年的最后一季度高度波动。在10月15日汇价触及最高位1.1450，主要受

年前对于美联储是否加息的疑虑升温。同时美国令人失望的经济数据也加大影响，因为

9月份美国零售销售数据仅上涨0.1%，但是核心零售销售数据却维持不变，当月的生产

者物价指数也下跌0.5%，展示出自2015年1月以来的最大跌幅。总之，没过强劲的就业

数据发布后，使得美联储加息升温，该货币对的汇价在稳定上涨之后进入了熊市区域，

并在12月3日触及该季度的最低值。但是，几乎就在同一天，欧元再次飙升，因为欧洲

央行调整了其QE措施，并暗示该举措将会持续到2017年3月为止。总之。货币对当前处

于下行趋势之中，当年末汇价收于1.08水平位。 

Morrisek  

“我预计美联储和欧洲央行之间不

同的货币政策将会在今年年初引

发新一轮的下行运动 .“ 

rokasltu 

“在我看来，欧元/美元在2015年期间的

下跌过于急剧...因此我认为欧元/美元

存在反弹百点左右的潜在可能性 .“ 

欧元/美元 
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就今年而言，杜高斯贝社区成员预计欧元/美元汇价将会继续下跌，预计截止3月31日汇

价将会触及1.04。交易者Morrisek同意该看法并补充道“目前汇价仍旧大幅震荡，维持

在1.05-1.15区间震荡。我预计美联储和欧洲央行之间不同的货币政策将会在今年年初引

发新一轮的下行运动。”相比之下，交易者rokasltu则表示“在我看来，欧元/美元在

2015年期间的下跌过于急剧。全球经济不佳，目前来看加息几率渺茫。因此我认为欧元

美元存在反弹百点左右的潜在可能性。” 
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技术面分析 
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欧元/美元 

2015年第四季度总结 

欧元/美元初次成功从长线趋势线(2015.3-8月)反弹之后，未能触及1.15关口。该失败是

导致汇价在11月末跌损逾9点的主要原因。主要受到基本面信息的影响：欧洲央行或在

12月会议上声明继续放宽QE的可能性。因此技术面并无太大影响。我们观察到交易者

试图在1.10关口遏制抛售，在该关口附近的回撤出现了延迟。但恢复只能等待该年度的

最后一个月12月份。汇价离年度低位仅60点，但是1.09点位之上的强劲逆转抵消了进一

步回撤的可能。在12月中旬，在200-天均线上的1.1044点位再次出现强劲购买意愿。最

终，欧元/美元继续在1.09和1.10区间内窄幅震荡。 

 

2016年第一季度展望 

我们在去年的最后一季度之中观察到汇价在100和200天均线之间的点差强烈收窄。汇价

在10-11月期间的急剧下跌之后，两条均线之间的距离收窄，截止12月，点差仅为12

点。这些线在当前现货价格之前构成了支撑区。只有该区域之上的盘整才能使我们的观

点由熊转牛。而另外一条阻力线位于1.1250（3-8月的上行趋势线）。除此之外，汇价目

前浮动于下行通道的上方，这将会给汇价带来下行压力。在2016年第一季度期间，欧

元/美元试图穿过阻力区1.04-1.05区域。 

100-day SMA 200-day SMA 

Daily Chart 
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2015年第四季度总结 

英镑在上个财经年之中处于温和的下行趋势之中。汇率浮动于两天下行趋势线之中，使

得汇价不能冲出下行趋势。在10月份，预期之中的恢复受限于100天均线的1.55，英镑/

美元离通道的上边界仅不足50点。交易范围在11月开始收缩，这使得交易很难将汇价推

至上文提及的趋势线1.50或者1.55.另一轮跌势在11月中旬受限于200-天均线，这导致汇

价跌至月中低位1.49附近。12月的表现几乎和11月一致， 尽管货币对还持续其整体看跌

趋势。这样以来，汇价在该年度收于关键关口1.50直线，但是还足以维持在模型之内。 

 

2016年第一季度展望 

自11月1日起，汇价的每一个高位和低位都低于之前的。此外，英镑/美元确认了其下行

交易范围，这意味着货币对正处于下行楔形之中。目前下边界强稳于1.4850，但是上边

界目前位于1.5130.之后或将确认其看涨可能性，而另一轮支撑位于1.5270/1.5320，在改

为出汇价将会触及100和200天均线，之后回落至1.47.下边界之下的任何抛售都将导致汇

价跌至2015年低位1.4564.看跌观点也被200天图中的100天均线穿过长线平均移动线的事

实所支持。 

100-day SMA 200-day SMA 

英镑/美元 Daily Chart 
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2015年第四季度总结 

在截止12月31日的3个月当中，日元的波幅最小。但是鉴于2015年早期的震荡，很难预

计汇价的进一步运动。美元/日元在118上方展现出谨慎微小的上涨，之后我们观察到美

元连续两个月的稳定上涨。，汇价在11月末自123.50关口获得阻力位，之后汇价成功上

破124.15。此外，下行趋势线提供支撑，该线连接了6月和8月高位的124.20，年度高位

125.85也在双线交汇处。这些都为货币对带来强劲的看跌意图，汇价在12月下跌并在该

月末触及120.除此之外，200/100天平均移动线未能阻止货币对的抛售。 

 

2016年第一季度展望 

2016年的前3个月利好日元，不利于美元。对于美元/日元来说有几个技术指标将会使得

美元/日元承压。第一个阻力由100天均线所代表，该线刚刚穿过200-天平均移动线至下

行。这意味着交易者的情绪还是变得悲观，且风险转向下行。另一个密集阻力位位于

123.50/124.15区域。在该区域，两条看跌趋势线（6-8月和8-12月）和2007年高位将会给

美元/日元在任何一个地方带来风险。但技术支撑位位于118.70（2015年趋势线）和基本

面预测将会更倾向于汇价在第一季度之中看涨。 

100-day SMA 200-day SMA 

美元/日元 Daily Chart 
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2015年第四季度总结 

一个下行通道由黄金所构成，我们观察到黄金在2015年10-12月形成了改趋势。在该期

间之初，黄金的表现通常是乐观的，因为汇价试图突破100和200天平均移动线，并在10

月的前两周已经几乎上涨了80美元。但是汇价几乎没有触及1200水平位，金价转跌，受

美联储加息影响，大宗商品价格下跌。自10月中旬至11月末期间的45天内，美元强势上

扬，这大大消弱了金价的优势。黄金/美元在冬季的第一天跌至1046。但12月本身是一

个寒冷的月份，汇价的走势受限于1050-1090之间。 

 

2016年第一季度展望 

技术交易者可以关注发生在2016年底一个月之中的短线反弹。截止1月末乐观情绪，极

有可能由于1100上方密集阻力的不足而耗尽。汇价在1113或将遇到100天均线，这使得

汇价离200天均线（1142）仅30美金。这两者之间我们关注2014年低位1131。所有人都

建议金价长线内的反弹不太可能，只能盘整至1150上方（甚至可能至1170上方），才能

将市场注意力转移到1200水平为之上。同时位于1044的2010年低位为货币对提供了强劲

支撑。该关口之下的下跌暴露出重要的心理水平位1000美元/盎司。 

100-day SMA 200-day SMA 

黄金/美元 Daily Chart 
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欧元/日元 Daily Chart 

100-day SMA 200-day SMA 

2015年第四季度总结 

欧元/日元又一季度扩大其跌势，因为其下行趋势在10月和12月已经确认。但是双线之

间的关键支撑位133.00已经被突破，欧洲央行意外的刺激举措引发了反弹，而不是激增

至2009年7月低位127.00。总之，支撑位133.00不再稳定，意味着汇价在未来几个月将会

展示出更多的疲软。 

 

2016年第一季度展望 

目前趋势线进一步巩固，100和200天均线目前一定程度浮动。此外，短线而言，也就是

100天均线目前穿过了200天均线，这以为着将会卖出欧元，表明下行趋势线将会再次持

续。欧元/日元货币对已经跌向2009年7月低位，正处于下边界或将进一步下行。就该程

度而言，货币对依旧承压。但是波幅目前限制了2009年7月低位。随着中国经济的放

缓，日元进一步提振，汇价在1月份进一步跃升，但如果欧洲央行在2016年第一季度的1

月会议上有意外举措，欧元或将大幅反弹。总之，我们应该看到汇价会在131.00水平位

附近测试下行趋势线，扩大跌势。但一旦欧元未能获得上涨动能，汇价或将进一步急剧

下跌，并跌向第二个目标位，也就是3年低位113.51。 
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Daily Chart 澳元/美元 

100-day SMA 200-day SMA 

2015年第四季度总结 

澳元/美元一如预期在第3季度初测试了下行通道的上边界，在该通道之中100天均线所

提供的强大阻力位将会引发抛售。汇价大约下跌了一个月，只反弹靠近了关键水平位

0.70，并确认了新一轮的上涨趋势。随后货币对在11月完成了上行趋势，使得汇价冲出

下行通道，正如上一次所报道的一样。12月份更加确认了上行趋势的合格性。 

 

2016年第一季度展望 

在2015年9月初产生了上行趋势的新的可能性，并数次阻止汇价进一步走低。但上行通

道为了转化成上行楔形通道，汇价需激增至0.73附近，届时将会发生下行突破。澳元/

美元遇到数个阻力，如100天均线和可能的下行趋势阻力0.7255。如果汇价未能攀升超

过上述阻力位，那么汇价将会反弹并进一步下跌，这将会导致澳元再测试0.63水平位之

下的支撑线，也就是和2009年低位的重合点0.6246。总之一旦货币对重获上涨动能，并

且忽略这两个阻力位，呢么位于0.73附近的阻力线或将被突破，将会为澳元升向0.74，

也就是200天均线打开一扇窗。澳元的反弹或将是短暂的，因为200期均线或将反转局

面，引发另一轮抛售，但暂时一段时间内暂时不能突破。一旦看涨趋势持续，澳元将会

2015年的跌势中跨出恢复的第一步，也就是触及关键水平位0.83。 
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美元/加元 Daily Chart 

100-day SMA 200-day SMA 

2015年第四季度总结 

尽管100天均线在关键水平位1.29成功获得支撑，但是情况并不如我们所想的那样。美

元/加元在第3季度末达到10年高位，波幅甚至延伸至11年高位1.4002。随后货币对失去

了其上行势头，并进入下行修正期。 

 

2016年第一季度展望 

美元/加元在2016年初的表现相当强劲，因为汇价突破了2004年高位1.4002。尽管加元

受到油价的拖累，油价的持续下跌，或将使得情况发生变化，导致汇价跌至支撑线。上

行趋势使得英镑维持平缓，该趋势持续了一年半，同时在多数时间内由200-天均线所支

持。但100天均线或将限制汇价的下探，除非需求疲软。美元/加元在长线内触及年中高

位，意味着逆转或将更快来临。回撤或许并不意外，这将会确认当前上升通道的上边

界。但是关键阻力位，也就是2004年高位被突破。总之，2016年第一季度的第一个月中

将会使得汇价发生U型转折，因为每月技术指标发出的信息不一，暗示着在该期间内不

会发生重大的移动。 
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纽元/美元 Daily Chart 

100-day SMA 200-day SMA 

2015年第四季度总结 

纽元在10月的半数时间内反弹，并返回至下行通道的边界内。100天均线在本季度之初

被突破，和之前的预测相符；上方触及关键位0.69，纽元/美元经历了另一轮的下跌。

抛售一直持续到11月中旬，只触及了通道的上边界0.6865附近，同时也被200-天均线所

支撑。 

 

2016年第一季度展望 

纽元在0.6850附近遇到强阻力簇，该阻力由200-天均线和下行趋势线所代表。纽元/美元

从该位置开始跌向0.58心理水平-使得货币对长期维持在交易通道内的最低水平，尽管在

上一季度之中被强劲突破。100天均线作为支撑位，不太可能阻止汇价的进一步下跌，

因为就以往来看，汇价在纽元/美元的多数时间内未能阻止。但如果货币对未能突破上

述均线，并发生实际的反弹，那么汇价将会遇到下行通道的阻力线，并在0.66-0.67之间

遇到200天均线。纽元或将冲出通道最终至上行，通常该模型之后伴随的是逆转。之后

纽元将会面临买入点差，这将使得汇价上扬至0.7890水平位，也就是2015年高位；除非

基本面信息不佳，延长纽元的两年下行通道。最终汇价将会高度承压下行并一路跌至

0.49，7年最低位，也就是2009年低位。 
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专家评论 
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预计欧元兑其主要货币在2016年第一季度的表现如何？ 

鉴于欧洲央行的举措，我预计货币对整体将会维持平缓。我

认为央行对于欧元有一个特定的范围内，他们试图把汇价维

持在该水平。这也是为什么我预计今年汇价将会维持平缓，

明年的话，或将急剧上涨，因为我相信明年欧洲央行的刺激

措施将会渐渐沉下来。 

 

在今年的第一季度当中，欧元的主要推动因素是什么？ 

最大的推动力就是欧洲央行极其所采取的QE举措。这使得

国债收益率极低，并且成为汇价上扬的不利因素。当然美联

储的行动也非常重要，因为一旦美联储再升息，那么将会提

升美元，压低欧元。 

欧元/美元，欧元/英镑在2016年1季度中的预测？ 

我预计欧元/美元将会在第一季度触及1.10水平位，同时欧元/英镑将会达到0.8水平

位。 

欧元 

Dario Perkins 

Chief European Strategist 

Lombard Street Research Ltd 

UK 

我预计欧元/美元将会在第一季度触及1.10水平位，同时欧元/英镑将会达到0.8水平位 . 

- Dario Perkins 
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预计英镑兑其主要货币在2016年第一季度的表现如何？ 

我们预计英镑在明年初将会表现不佳，因此，我们预计英镑/美

元在2016年第一季度将会触及1.46，这略低于当前汇价。 

因此，我认为我们将会见证英镑兑七主要货币将会整体表现不

佳。 

 

在今年的第一季度当中，英镑的主要推动因素是什么？ 

我认为主要的阻力将会是货币政策，特别是英国央行明年会不

会加息。于此同时，英国的洁白难免数据也一样重要，例如薪

资增长，经济增长和通胀数据等。这认为这些将会成为英镑在

第一季度之中的主要推动因素。 

 

欧元/英镑，英镑/瑞士法郎在2016年1季度中的预测？ 

我们预计欧元/英镑将会交易于72水平位，至于英镑/瑞士法郎，我们预计2016年第一季

度将会交易于1.5水平位。 

我们预计英镑在明年初将会表现不佳 . 

- Oliver Harvey 

Oliver Harvey 

Macro Strategist 

Deutsche Bank AG  

UK 

英镑 
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预计美元兑其主要货币在2016年第一季度的表现如何？ 

在我看来，美元在未来几个月之中表现强劲。但整体而言，货币

对在第一季度之中几乎处于停滞阶段。目前我认为未来的进一步

升值尚需一些时间。 

 

在今年的第一季度当中，美元的主要推动因素是什么？ 

我认为美元的强势在于其它货币的贬值，而非美元的上涨，至少

短期内是这样的。因此就今年的发展来看，我们或将看到在美联

储加息之后美国经济继续发展，但如果的确像预测之中的在第一

季度的3月加息的话，将会支撑美元。 

但是目前我的建议是要关注发生在世界任何地方的经济疲软和风

险厌恶。 

此外，油价或将进一步走软，欧洲通胀率不及目标，全球制造业下行，意味着资源出口

国的货币疲软。反之，鉴于其它国家货币的贬值，未来几周可见美元的强劲。 

英镑/美元，欧元/美元，美元/日元在2016年1季度中的预测？ 

至于英镑/美元，我们预计汇价在上一季度将会交易于1.47附近。至于欧元/美元，我们

预计汇价将会位于1.05.最终，我们看到美元/日元在2016年第一季度末触及120水平位。 

美元 

油价或将进一步走软，欧洲通胀率不及目标，全球制造业下行，意味着资源出口国的

货币疲软 . 

- Kit Juckes  

Kit Juckes 

Head of FX Strategy  

Societe Generale 

UK 
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预计瑞士法郎兑其主要货币在2016年第一季度的表现如

何？ 

截止目前为止，瑞士央行依旧在进行干预以进行支撑。当

我们看到欧元和瑞郎利率的不同时，我们可以看到汇价正

在缓慢下降，这并不是瑞士央行的目标。这也就是说，随

着今天的点差，瑞郎应该回落至平价，鉴于瑞士央行的干

预，汇价或将设法进一步走高。该趋势或将在第一季度之

中持续。西班牙的政局也不稳，至少对目前欧洲央行的改

革举措不满。同时也存在英国退欧的危机。 

 

在今年的第一季度当中瑞郎的主要推动因素是什么？ 

很明显欧洲央行的行为很重要，我们预计2016年对于欧元来说不会有什么正面的影响，

因为一些政治和关键的因素将会不利于该货币。例如西班牙大选，具有举足轻重的作

用，不能排除其潜在的政治危机。 

就欧元/美元而言，瑞郎或将更具备优势，因为欧元/美元在2016年第一季度或将继续升

值。目前我们或将看到美元的最后一轮升值，因为就美国经济形势而言，似乎进入了末

期。 

美元/瑞郎，欧元/瑞郎在2016年1季度中的预测？ 

目前，欧元/瑞郎位于1.08水平位，短线内预计汇价在第一季度将会达到1.05水平位附

近。长线内的第4季度而言，汇价或将反弹上扬至1.10水平位。 

瑞士法郎 

我们预计2016年对于欧元来说不会有什么正面的影响，因为一些政治和关键的因素将会

不利于该货币  。 

- Julien Manceaux 

Julien Manceaux 

Economist 

ING Belgium SA 

Belgium 
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预计欧元兑其主要货币在2016年第一季度的表现如何？ 

我们预计日元在2016年底一季度当中将会维持范围内震荡。

上次我们已经预计日本央行在2016年第一季度将会实施货币

宽松措施。但是上周我们改变了央行的预测，我们预计2016

年的前半年不会再有更多的宽松举措了。 

 

在今年的第一季度当中，欧元的主要推动因素是什么？ 

我预计一般而言日元的行为取决于美联储的预期。一旦美联

储未能在3月升息，将会对美元/日元造成负面影响，因此，

日元将会走强。 

美元/日元，欧元/日元，澳元/日元在2016年1季度中的预测？ 

我们预计美元/日元在2016年的第一季度之中将会交易于120水平位，同时欧元/日元将

会交易于131水平位。至于澳元/日元，我们预计汇价在2016年第一季度将会走向86.5水

平位。 

上次我们已经预计日本央行在2016年第一季度将会实施货币宽松措施。但是上周我们改

变了央行的预测，我们预计2016年的前半年不会再有更多的宽松举措了 . 

- Kiichi Murashima  

日元 

Kiichi Murashima 

Japan Chief Economist 

CITIgroup Global Markets 

UK 
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在今年的第一季度当中，澳元的主要推动因素是什

么？ 

我预计就今年第一季度整体而言，澳元将会继续走

软，因为大宗商品价格进一步疲软。另外通胀和中

国经济进一步疲软都将会使得澳元承压。这也使得

澳洲联储是否会进一步降息的疑虑升温。除此之

外，美国经济持续恢复，尤其是劳动力市场表现强

劲也将成为3月份美联储升息的主要推动力。 

 

预计澳元兑其主要货币在2016年第一季度的表现如

何？ 

我们预计澳元/美元或将疲软，主要受不同的货币政策影响。澳元/欧元会稍微好一

点，因为欧洲央行已经表明不愿意继续放宽货币政策，尽管通胀率依旧不如人意。基

于该背景，我们预计欧元不会继续走软 

澳元/美元，澳元/纽元，和澳元/日元在2016年1季度中的预测？ 

我们预计澳元/美元将会位于0.68水平位附近，而澳元/纽元将会触及1.10水平位。至于

澳元/日元，我们预计汇价将会反弹至86水平位附近。 

我们预计澳元/美元将会位于0.68水平位附近，而澳元/纽元将会触及1.10水平位.  

- Michael Workman  

澳元 

Thu Lan Nguyen 

Senior Economist 

Commonwealth Bank Australia  

Australia 
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交易规律理念 
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欧元/英镑 

200-week SMA 

我们预计该货币对在2016年将会温和看涨。整体而言，汇价自2009年以后就一直处于明

显的下行趋势之中，但直到汇价触及通道的下边界，穿过阻力0.70才结束了其下行浪

潮。由此来看，我们预计汇价在年末将会处于扩张到0.79的良好时机之中。 

这种情况在汇价突破关键阻力位0.7370的时候就会发生，包括下行趋势线，来自于2013

年7月开始的24个月抛售的23.60%斐波那契回撤。上行突破也会在2015年的低估确认双

底模型。 

目标相当广泛，同时密集支撑位位于0.7850和0.7950之间，预计欧元/英镑将会在此处与

200周平均移动值，上方趋势线，和50%回撤位相遇。 

总之，如果欧元上升超过73.70,目光将会回放至0.6940，尽管关键支撑位于0.68，由7年

下行通道的下边界所代表。 

欧元/英镑 

下行通道 

我们预计汇价在年末将会处于扩张到0.79的良好时机之中 。 

Weekly Chart 
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欧元/土耳其里拉 

200-week SMA 

欧元/土耳其里拉通过触及3.47反弹确认了模型的上边界，但是就今年的预测来讲，后

市是乐观的。 

在2016年看涨欧元/土耳其里拉的主要原因就是连接2015年关键低位的趋势线。一旦支

撑位3.10维持不变，那么欧元/土耳其里拉极有可能设法突破去年的记录高位，并在撇

弃卖压之前，回撤至红色趋势线。汇价再次突破上方趋势线之后，或将再次开启看跌修

正，期间汇价将会穿过虚点线并下行至2.90。鉴于200-周平均移动线，抛售继续延伸的

风险或将存在，该线目前处于模型的下边界，也就是2.72。同时，瑞士汇市中长仓和空

仓分布而言，或将发生反弹。同时，71%的交易者看跌，预示着欧元严重卖超，未来汇

价进一步上涨的可能性极低。 

欧元/土耳其里拉 

上形通道 

一旦支撑位3.10维持不变，那么欧元/土耳其里拉极有可能设法突破去年

的记录高位，并在摈弃卖压之前，回撤至红色趋势线。 

Weekly Chart 
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澳元/瑞郎 

200-week SMA 

我们发现在我们分析过的货币对之中，澳元/瑞士法郎的后市还是难以确定的。对于澳

元在今年上半年看跌的说法仍存很大争议，接下来将会发生什么，这仍是个谜。 

一方面汇价将会从下行通道的上边界反弹，该模型自2012年初形成。通过该模型来看，

在货币对发生上行修正之前，汇价或将从0.75下行至0.59。 

此外，澳元/瑞郎目前看似正在另一个通道（浅黑线）的下边界，这意味着恢复。一般

来说，就以往经验来看，后一种可能性更大，但是2007年起建立的长线模型质量很低-

自其成立以后仅有几个确认点位。 

最终，买卖信号旗鼓相当。 

技术指标使得情况比较明了。8个周指标中的5个指向看涨，其余指标呈中性。月度指标

并不乐观：3个指标看跌，4个呈中性，只有一个指标看涨。同时，瑞士汇市市场参与者

确信澳元必将表现好于法郎，所以几乎四分之三的交易者目前持有多仓。总之，这也表

明市场多数看涨，应该不会有大量需求上扬的空间，同样汇价也如此。 

澳元/瑞郎 

下行通道 

瑞士汇市市场参与者确信澳元必将表现好于法郎，所以几乎四分之三的

交易者目前持有多仓 。 

Weekly Chart 



 

Q1 2016| 32 

欧元/美元 

200-month SMA 

从技术面来看，欧元/美元看涨。月图上新兴的通道下边界的帮助下，汇价触底反弹，

随之发生自1.40之后的一些列抛售。起初自1.05开始的恢复并没有成功，因为汇价在

1.15附近失去了上涨动能；但是在未来两年内，欧元极有可能表现优于美元，并最终触

及峰值1.30。但是对于此说法仍存争议，因为目前看涨比例并不具备优势-目前占市场的

42%，即使是目前该比例也不具备优势，只是达到50%而已。同时，从基本面来看，就

欧洲央行和美联储货币政策分歧来看，看涨比例略占下风。此外，多数周和月指标均发

出“卖出”信号，增加了看涨比例的风险。由此来看，欧元/美元或将结束其盘整期，

并突破附近关键水平之中的一个-或者是2015关键高位或者是位于1.0250的下行支撑趋势

线，也可能是通道的边界。 

欧元/美元 

下行通道 

欧元极有可能在未来两年内表现优于美元，并最终触及峰值1.30. 

Monthly Chart 
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综合技术指标 
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欧元/美元 

英镑/美元 

Daily chart 

Daily chart 
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美元/日元 Daily chart 

美元/瑞士法郎 

Daily chart 
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欧元/日元 

澳元/美元 

Daily chart 

Daily chart 
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美元/加元 

纽元/美元 

Daily chart 

Daily chart 
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最新发布和存档: 

基本面分析 

技术面分析 

新闻回顾 

市场调查研究 

专家评论 

杜高斯贝情绪指数 

交易规律理念 

全球股市回顾 

大宗商品回顾 

经济研究调查 

季度报告 

综合技术指标 

社区预测 

 

附加信息: 

杜高斯贝集团主页 

市场新闻&研究 

FXSpider 

现场网络研讨会 

杜高斯贝电视 

日支点水平 

经济日历 

日内高位/低位 

瑞士汇市市场情绪 

外汇动向表 

货币指数 

CoT图表 

社交网络: 

 

基本面分析 

专家评论 

大宗商品回顾 

技术面分析 

杜高斯贝银行情绪指数 

经济调查 

新闻回顾 

交易规律理念 

杜高斯贝综合技术指标 

市场调查研究 

全球股市回顾 

在线网络研讨会在 ：http://www.dukascopy.com/tv/Live 

社区预测 

http://www.dukascopy.com/fxspider/
http://www.dukascopy.com/swiss/english/marketwatch/market_news/Fundamental-Analysis/
http://www.dukascopy.com/swiss/english/marketwatch/market_news/Fundamental-Analysis/
http://www.dukascopy.com/swiss/english/marketwatch/market_news/Expert-Commentary/
http://www.dukascopy.com/swiss/english/marketwatch/market_news/Expert-Commentary/
http://www.dukascopy.com/swiss/english/marketwatch/market_news/Commodity-Overview/
http://www.dukascopy.com/swiss/english/marketwatch/market_news/Commodity-Overview/
http://www.dukascopy.com/swiss/english/marketwatch/market_news/Technical-Analysis/
http://www.dukascopy.com/swiss/english/marketwatch/market_news/Technical-Analysis/
http://www.dukascopy.com/swiss/english/marketwatch/market_news/Dukascopy-Bank-Sentiment-Index/
http://www.dukascopy.com/swiss/english/marketwatch/market_news/Dukascopy-Bank-Sentiment-Index/
http://www.dukascopy.com/swiss/english/marketwatch/market_news/Economic-Research/
http://www.dukascopy.com/swiss/english/marketwatch/market_news/Economic-Research/
http://www.dukascopy.com/swiss/english/marketwatch/market_news/Press-Review/
http://www.dukascopy.com/swiss/english/marketwatch/market_news/Press-Review/
http://www.dukascopy.com/swiss/english/marketwatch/market_news/Trade-Pattern-Ideas/
http://www.dukascopy.com/swiss/english/marketwatch/market_news/Trade-Pattern-Ideas/
http://www.dukascopy.com/swiss/english/marketwatch/market_news/Dukascopy-Aggregate-Technical-Indicator/
http://www.dukascopy.com/swiss/english/marketwatch/market_news/Dukascopy-Aggregate-Technical-Indicator/
http://www.dukascopy.com/swiss/english/marketwatch/market_news/Market-Research/
http://www.dukascopy.com/swiss/english/marketwatch/market_news/Market-Research/
http://www.dukascopy.com/swiss/english/marketwatch/market_news/Global-Stock-Market-Review/
http://www.dukascopy.com/swiss/english/marketwatch/market_news/Global-Stock-Market-Review/
http://www.dukascopy.com/tv/Live
http://www.dukascopy.com/tv/Live
http://www.dukascopy.com/swiss/english/marketwatch/market_news/Community-Forecasts/
http://www.dukascopy.com/swiss/english/marketwatch/market_news/Community-Forecasts/
https://www.facebook.com/dukascopy?fref=ts
https://twitter.com/Dukascopy_News
http://www.youtube.com/user/dukascopytv
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免责声明： 

在这篇文章中的一切，包括意见和数据，提供参考之用，不得被解释为金融产品或征求

意见。Dukascopy集团不承担关于完整或包含在本条的任何数据的准确性的责任。任何

在这篇文章中出现财务数据均没有被Dukascopy组验证。这些文章作者的任何意见，观

点和分析，均没有获得Dukascopy集团的授权支持。 

 

Dukascopy集团放弃任何形式的担保，明示或暗示，有关，但不限于为某一特定目的的

零售商的保证，对于本文中的所有信息。Dukascopy集团在任何情况下不承担任何直

接，间接的，偶然的或任何其他损失，与使用此文有关的。 



 

Q1 2016| 40 


