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EURCHEF: résistance a 1,2400

JOAN DROGUETT *

L'EURUSD est toujours marqué
par les développements liés a la
crise économique et politique en
Europe.

Ainsi, 1a fin du mois de novem-
bre a vu l'instrument bondir de
plus de 200 points suite a la dé-
cision de la Fed américaine, dans
un mouvement en accord avec
d’autres banques centrales, de di-
minuer le coiit des emprunts en
dollars américains de 50 points
de base.

Cette action a eu pour effet im-
médiat de faciliter le financement
a court terme de plusieurs insti-
tutions et autorités monétaires.
Les marchés mondiaux ont réagi
en propulsant 'EURUSD vers
une résistance a 1,3500 dés le 30
novembre.

La volonté des gouvernements
francais et allemand de réformer
le traité européen a pu mitiger
I'annoncepar 1'agence de nota-
tion Standard & Poor de la pos-
sibilité d’un abaissementen masse
des notes de 15 pays membres de

EVOLUTION CHF

Depuis le 29 novembre

EUR 1.2341 -0.5%
uUsD 0.9210 0.1%
GBP 1.4414 -0.8%
IPY 0.01184 -0.1%
AUD 10.9065 -1.6%
CAD 0.9459 -3.5%
NOK '0.1595 -2.0%
SEK 0.1363 -2.9%
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I'Union européenne en raison de
la persistance du risque systémi-
que en Europe.

Aprés avoir testé le niveau de
1,3500 tout au long de la semaine,
IEURUSD afinalemententameé
un mouvement baissier ce ven-
dredi pour terminer a 1,3370 en
début de semaine. LEURUSD
n’aura donc affiché qu’une pro-
gression hebdomadaire de 100
points, et ‘ce malgré une trés
grande volatilite.

Il faudra surveiller les chiffres du
produit intérieur brut (PIB) eu-
ropéen attendus mardi pour éva-

luer I'étendue de I'impact de cette
crise sur I’économie de 'Union
européenne.

Les pressions baissiéres des inves-
tisseurs mondiaux n’ont pas fait
le poids face a la résolution de la
Banque Nationale Suisse. Malgré
un sentiment SWFX de Con-
sommateurs de Liquidité indi-
quant une nette tendance a la
vente de francs (82% du volume
des transactions) LEURCHF a
brutalement inversé la tendance
baissiére entamée la semaine der-
niére et est venu tester une résis-
tance a.1,2400 les 1 et 5 décem-

bre pour finalement terminer a
1,2340 lundi soir. Nonobstant
une volatilité accrue, TEURCHF
affiche un changement hebdo-
madaire de 0,5%. LUSDCHF a
suivi un parcours similaire cette
semaine.

De 0,9220 la semaine derniére,
I"USDCHEF est passé par un sup-
port 40,9080 avant de rebondir
20,9220 en début de semaine.
Malgreé des écarts de plus de 160
points, 'USDCHF n’affiche
qu’un petitchangement de 0.1%.
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L'EURCHF A INVERSE LA TENDANCE BAISSIERE
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