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La volatilité reste élevee

MARC SPAELTI

Une semaine relativement inté-
ressante pour les marchés devises.
Le franc suisse est resté stable en
moyenne,  0.99 contre dollar US
et 1.34 contre euro avec une vo-
latilité remarquable toutefois. En
effet, lors des cinq sessions pre-
cédentes, le dollar US s’est tour &
tour renforcé et déprécié a cing
reprises, réalisant des mouve-
ments d’'une ampleur de 1 % a
chaque tentative.

Les intervenants semblent indé-
cis 4 la suite du sommet de Séoul
quin‘aapporté aucun éclaircisse-
ment quantal'avenir. Il parait dés
lors raisonnable de persister dans
I'analyse des fondamentaux ac-
tuels, particuliérement aux Etats-
Unis ot1 de nombreux rapports
sur la précarité d'une partie de
plus en plus nombreuse de la po-
pulation américaine tendent a
augmenter I'aversion du reste du
monde, et écarter les investisseurs
potentiels.

Au regard d'une dette qui se
monte a des trillions de dollars et
aux mains de nations étrangéres
; un doute s’installe a l'intérieur
de la communauté internationale
quant 4 lamaniére dont les Etats-
Unis pourraient réagir  une perte
patente d’autorité sur les mécanis-
mes économiques globaux. Les
défis relevés par la Chine et PAl-
lemagne notamment, pourraient
étre le déclencheur d'une lutte ou-
verte pour le pouvoir et I'in-
fluence dans le futur.

Les marchés devises sont 4 la fois
influenceés par des transactions a

court terme et des anticipations.
Tandic miaanticinatinn d’'un dnl

EVOLUTION CHF

sur 1 semaine

EUR 1.3411 -0.1%
usD 0.9890 -0.5%
GBP 1.5755 0.4%
JPY 0.01183 0.0%
CAD 0.9668 0.9%
AUD 0.9682 -0.3%
NOK 0.1637 0.2%
SEK 0.1429 0.1%
Dukascopy

lar plus faible peut se révéler la plus
juste sur le long terme, les récents
événements ont forcé des couver-
tures de positions, et ravivé la
demande pour le billet vert
USDCHEF a tenté de passer la pa-
ritéa trois reprises ou I'offre est éga-
lement trésélevée. Laligne de ten-
dance haussiére a touché 0.9775.
Suivant les récents développe-
ments survenus en Europe, nous
cherchons a acheter I'instrument
sur des faiblesses temporaires.
Lactualité économique est actuel-
lement concentrée sur 'Irlande,
qui doit obtenir une aide finan-
ciére. De nombreuses spéculations
ont été au coeur des débats durant
la semaine quant a savoir si I'Ir-

lande pouvait in fine, résoudre ses
problémes budgétaires par elle-
meéme. Le suspense a toutefois pris
finapreés1'acceptation d’un paquet
d’aide de 80 milliards, et sous la
pression de'opinion publique. Les
intervenants sur le marché des
changes ont toutefois maintenu la
demande sur I'euro jusqu'a ven-
dredi ou la devise européenne
s'échangeait contre 1.3800 dollars.
C’est seulement lors de 'annonce
de l'accord final de I'acceptation
del'aide parI'Irlande quel'euroa
été vendu de maniére massive, fai-
sant chuter son cours lundi a
1.3500 contre USD. EURCHEF a
enregistré une bonne perfor-
mance, grimpant de 1.3400 a
1.3650 vendredi dernier, pour re-
tomber & 1.3400. Les récents mou-
vements sur I'instrument I'ont
laissé au milieu d'une fourchette
définie par un support 4 1.3100
etune résistancea 1.3600. Un ris-
que a la baisse existe apparem-
ment a court terme avec les plus
bas d’octobre en vue. A la hausse,
un mouvement au-dela de 1.3600
a le potentiel de pousser l'instru-
ment a 1.3800.
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