FOREX-HEBDO*

Effets de I'activisme monétaire

Les bénéficiaires des préts
a long terme de la BCE
ont pu investir dans

les obligations d’Etat

de leurs pays. L'euro reste
haussier face au dollar.
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EURUSD poursuit une ten-
dance haussiére, principalement
da a un apport massif de liqui-
dité par la Banque Centrale Eu-
ropéenne. La BCE prévoit d’in-
jecter prés de 500 milliards
d’euros supplémentaires d’ici la
fin février. Les institutions béné-
ficiaires de ces préts a long terme
avec des taux d’intéréts avanta-
geux ont pu investir dans les obli-
gations d’Etat de leurs pays res-
pectifs. De 1.3000 la semaine

EVOLUTION CHF

Depuis le 24 janvier

EUR 1.2049 0.2%
usD 09170 1.2%
GBP 1.4278 1.2%
JPY 0.01201 0.3%
AUD 0.9161 0.4%
CAD 0.9720 0.5%
NOK 0.1577 0.4%
SEK 0.1361 1.1%
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derniére, EURUSD a poursuivi
sa progression et se maintient a
présent dans un couloir entre
1.3100 et 1.3200. Dans les jours
suivants, la publication du rabais-
sement de la note de plusieurs
pays membres de 'Union Euro-
péenne par I'agence de notation
Fitch, un mouvement baissier de
plus de 120 points de EURUSD

a put étre observé, suivi par une
correction a.1.3180 entamée le
30 janvier. Cette augmentation
de la volatilité de I'instrument
pourra profiter aux investisseurs
a court terme.

Cette semaine, EURCHF a conti-
nué un lent mouvement baissier
initié en début d’année 2012. De-
puis le 7 décembre, le franc a ga-
gné plus de 4 centimes contre la
monnaie unique et est venu trou-
ver un support aux environs de
1.2050. Le changement hebdo-
madaire de EURCHEF est de 0.2%.
La proximité du taux actuel avec
le taux plafond de 1.2000 tel que
défini par la Banque National
Suisse laisse supposer une inter-
vention dans un futur proche. Les
investisseurs ont répondu avec
une majorité de 89.79 misant sur
la vente du franc (SWFX Liqui-
dity Consumer Sentiment Index).

Il est toutefois a noter que I'adop-
tion d’une taxe Tobin sur les trans-
actions financiéres par I'état fran-
cais en aodt 2012 pourrait
engendrer une ruée sur le franc,
valeur refuge, rendant tout achat
d’euros par la BNS beaucoup plus
onéreux.

USDCHEF a également continué
une tendance baissiére initiée le
17 janvier. La fin janvier a vu le
franc gagner présde 4.5 centimes
contre le billet vert. Cette semaine
a vu l'instrument perdre preés de
1.2% 4 0.9170 a I'heure deé I'écri-
ture de ces lignes. La publication
dans les rapports de Ia Réserve fé-
déraleaméricaine de la volonté de
maintenir les taux d’intgréts ac-
tuels jusqu’'a 2014 a été interpreé-
tée de diverses maniéres quant a
la santé de '’économie US.

Dukascopy Bank




