
Boursier est Ihtact, mais tout ça ne 
se fera simplement pas en ligne 
droite. 
Tout d'abord le climat européen 
se détériore et la France en est le 
principal responsable. Malheureu­
sement,les décisions majeures au 
niveau européen ne seront votées 
qu'après la mise en place du nou­
veau gouvernement, et surtout de 
la nouvelle assemblée. Cela induit 
un risque majeur. Selon longues 
oreilles (mon bookmaker préféré), 
le Sieur Hollande a 70% de chan­
ces d'être élu, Sarkozy 25%. A 
moins de deux mois des élections, 
cette cote indique que la messe est 
dite. Dans les faits et selon ma for­
mule magique (qui s'est avérée 
juste ces 100 dernières années), 
cela implique un 54%-46% dans 
les urnes. 

rer ce pays et cela nê peùt que pré­
cipiter ce pays dans l'abïme vers 
lequel il s'approche depuis deux 
décennies en termes de compéti­
tivité. il faudra attendre l'été pour 
que le nouveau locataire de l'Ely­
sèe soit mis au pas par l'Allema­
gne et surtout par la Banque cen­
trale européenne. 
Chez l'Oncle Sam,on arrive à la 
même cote en faveur d'Obama 
face au mormon, les autres faisant 
de la figuration. La bonne nou­
velle pour nous est que la Réserve 
fédérale est en général très discrète 
et plutôt accommodante en année 
électorale. Ceci devrait être notre 
moteur du second semestre, une 
dynamique propre à tirer avec elle 
les marchés mondiaux. 
Je ne peux pas évoquer ce qui 
nous attend sans aborder le pro-

Progression marquée du 
volume global en Suisse 
FONDS DE PLACEMENT. 
Les fonds d'actions sont 
bien positionnés pour 
effacer le reflux enregistré 
l'an dernier. 

La fortune des fonds de place­
ment en Suisse a nettement aug­
menté en février sur un mois. 
Cette fortune a progressé de 14,5 
milliards à 654,6 milliards de 
francs, a indiqué la Swiss Funds 
Association (SFA) hier dans un 
communiqué. L'afflux net d'ar­
gent frais a atteint 1,9 milliard en 
février, après 2,4 milliards en jan­
vier. 
Le volume global est en bonne 
voie pour atteindre à nouveau le 
sommet de l'an dernier de 670 
milliards, si l'éclaircie se maintient 
.ur \,," ,m:lrrhAs financiers. Les 

La plupart de l'afflux d'argent 
frais a coulé dans les fonds d'ac­
tions (+1,2 milliard) et dans deux 
d'obligations (+1,2 milliard). Les 
fonds monétaires ont enregistré 
un reflux de 448 millions de 
francs, les fonds de stratégie de 
placement un reflux de 26 mil­
lions et les «autres fonds» une 
baisse de 122 millions. Par caté­
gories, les plus gros afflux ont 
concerné les fonds Emerging 
Markets Global. Bonds CHF. 
ainsi que Equity Switzerland, 
fonds monétaires USD et Bonds 
USD. 
Au classement des fonds, il n'y a 
pas eu de changement: Bond 
CHF. Equity Global, Equity Swit­
zerland et Commodities restent 
en tête. Les fonds monétaires ont 
enregistré un reflux en raison 
d'arbitrages vers d'autres catégo-

nous amène aux deux premiers 
trimestres de cette année, qui se­
ront négatifs sur le Vieux Conti­
nent (comme expliqué ici en jan­
vier), ce qui fera naturellement 
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LE CLIMAT EUROPÉEN SE Df:IÉRlORE ET LA FRANCE EN 

EST LE PRINCIPAL RESPONSABLE. IL FAUDRA ATTENDRE 

L'ÉTÉ POUR QUE LE NOUVEAU PRÉSIDENT SOIT MIS 

AU PAS PAR L'l\llEMAGNE ET SURTOUT PAR LA BeE. 

L'intense volatilité 
sur l'euro contre dollar 
Les moyennes mobiles 
à court et moyen termes 
semblent indiquer 
une pression baissière 
importante. 
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Cette semaine a vu EURUSD af­
ficher une intense volatilité. 
Poussé par la réelle possibilité que 
le Portugal nécessite une nou­
velle aide financière européenne 
malgré les mesures d'austérité 
déjà mises en place, un mouve­
ment baissier entamé en début de 
semaine dernière s'est inversé 
avec un support trouvé à 1,3010 
mercredi. EURUSD a entamé un 
mouvement haussier de plus de 
200 points dès jeudi, porté par un 
optimisme naissant sur l'avenir 
économique de la zone euro. 
Ainsi après la réussite du pro­
gramme d'échange d'obligations 
grecques (CAC), un rapport 
d'une équipe de recherche écono­
mique d'UBS accrédite une amé­
lioration prochaine dans l'euro­
zone et le Fond de Stabilité 
Financière Européen (EFSF) a 
réussi son coup d'envoi avec la 
vente plus de 1,5 milliard d'euros 
d'obligations à 20 ans. Les 

ÉVOLUTION CHF 
Depuis le 13 mars 

EUR 1.2062 0.0% 

USD 0.9110 0.7% 

GBP 1.4476 -0.9% 

lPY 0.01093 2.0% 

AUD 0.9230 0.2% 

CAD 0.9666 -0.3% 

NOK 0.1593 1.4% 

SEK 0,1356 -0.6% 
Dukascopy Bank 

seurs de liquidités, avec plus de 
65% de ventes d'euros. Ces mar­
chés changeants sauront bénéfi­
cier aux investisseurs à court 
terme. 
De par la proximité des territoi­
res, les améliorations des écono­
mies de la zone euro se sont tra­
duites directement par une 
appréciation du franc contre le bil­
let vert. USDCHF a également 
affiché une hausse de volatilité 
cette semaine, avec un mouve-

ment haussier du 13 au 14 mars 
pour venir chercher une résis­
tance à 0,9310, suivi d'une baisse 
de plus de 200 points a partir du 
15 mars. USDCHF affiche un 
changement hebdomadaire de 
0,7%. L'indice SWFX des 
consommateurs note une ten­
dance à la vente de francs en nette 
augmentation. 
EURCHF a pour sa part affiché 
une légère hausse suivie d'une 
correction à la baisse entre le 13 
et le 15 mars mais se maintient 
actuellement à un niveau égal à 
celui de la semaine précédente 
malgré la proximité du taux de 
référence à 1,2000 imposé par la 
BNS. L'exposition croissante en 
euros de la caisse fédérale résul­
tant de ces interventions à le po­
tentiel d'augmenter la corréla­
tion entre EURUSD et 
USDCHF (actuellement proche 
de 90%). 
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L'USDCHF A AFFICHÉ UNE HAUSSE DE VOLATILITÉ 
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l'assemblée générale. 
Le sous-traitant automobile et fa­
bricant de systèmes de câblages al­
lemand Leoni a cédé sa filiale 
suisse Leoni Studer Hard au 
groupe britannique Synergy 
Health pour 47,6 millions d'eu­
ros, a indiqué l'entreprise lundi. 
L'acquéreur a repris l'ensemble de 
l'effectif de Leoni Studer Hard, 
35 collaborateurs. Dans les semai­
nes à venir, d'autres ,PME pour­
raient bien faire l'objet de repri­
ses, estime le courtier. 
Le grand gagnant de la semaine 
est Parkhotel Giessbach (+7,7%). 
Le titre a trouvé un acquéreur à 
35 francs. Des conditions avanta­
geuses accordées aux hôtes de 
l'hôtel ont probablement aidé à la 
vente. L'action ADEV Solarstrom 
a augmenté de 7,2%. 
Au début de la période sous revue, 
AZ Medien était recherché, le 
cours d'achat maximum était de 
1300 de francs. Selon le courtier, 
aucune nouvelle n'est à l'origine 
de cette hausse. Il est cependant 
possible que les récentes acquisi­
tions d'AZ Medien aient aiguisé 
l'imagination des investisseurs. 
Ferien Hoch-Ybrig a généré un 
certain volume et progressé de 
5% .• 

SIX SECURITIES 
SERVICES: interopérable 
sur lUrquoise 
SIX x-c!ear SA, organe de com­
pensation de SIX Securities ser­
vices, indique dans un communi­
qué de mardi que ses services en 
matière de compensation et de 
gestion des risques sont désormais 
aussi disponibles sur la plate­
forme Turquoise. Cette chambre 
de compensation était devenue 
interopérable sur BATS et Chi­
X en début d'année depuis la si­
gnature de l'accord d'interopéra­
bUité en mai 2011. L'organe de 
compensation de SIX Securities 
Sf!rvices souhaite maintenant pro-


