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,e dividende 
st augmenté 
UGO BOSS. Le groupe 
nnonce également 
n remaniement 
e son capital. 

~ groupe allemand de prêt-à-por­
er haut de gamme Hugo Boss a 
.nnoncé hier une augmentation 
le son dividende, et un remanie­
nent de son capital destiné à ren­
jre son action plus dynamique. 
Ses actionnaires vont recevoir au 
titre de l'exercice 2011 un divi­
dende de 2,88 euros par action or­
dinaire (2,02 euros pour 2010) et 
de 2,89 euros par action préféren­
tielle (contre 2,03 euros), selon un 
communiqué, soit une hausse de 
plus de 42%. Les actionnaires se 
voient ainsi reverser 70% du bé­
néfice. 
Par ailleurs le groupe a l'intention 
de transformer toutes ses actions 
préférentielles existantes en ac­
tions ordinaires, ce que doit ava­
liser une assemblée générale le 3 
mai. Chaque porteur d'actions 
préférentielles se verra remettre 
des actions ordinaires en quantité 
équivalente. Le but est d'naug­
menter la liquidité de marché», en 
clair de stimuler les échanges, et 
ainsi de <<renforcer la pondération 
de Hugo Boss à l'indice MDax» 
des valeurs moyennes de la 
Bourse de Francfort, où il est coté. 
Le groupé entend aussi faciliter sa 
communication avec ses action­
naires et arriver à plus de transpa­
rence dans sa structure de capital. 
«Notre action va beaucoup gagner 
en attractivité», a promis le direc­
teur financier Mark Langer .• 
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FOREX - HEBDO* 

Euro: volatilité accrue 
Le regain de confiance 
suite à l'accord sur 
la dette grecque a été 
suivi d'un mouvement 
de correction. Le}Tanc 
s'affaiblit légèrement 
face au dollar 

MARC SPAELTI 

Cette semaine les marchés des 
changes ont vu la monnaie unj­
que afficher une volatilité accrue 
suivant l'acceptation par plus de 
85% de détenteurs privés de la 
dette grecque d'un accord 
d'échange d'obligations « volon­
taire .n, EURUSD a dans un pre­
mier temps affiché un mouve­
ment haussier de plus de 180 
points entre le 6 et le 8 mars fai­
sant suite a un regain de confiance 
des investisseurs, considérant cet 
accord comme un point positif 
pour l'avenir économique et po­
litique de la zone Euro. Ce mou­
vement a toutefois été suivi d'une 
correction équivalente en fm de 
semaine, faisant suite à une nou­
velle dégrada~on de la note grec­
que par l'agence de notation Moo­
die's. Celle-ci a suivi l'agence S&P 
en considérant l'accord d'échange 
(CAC) comme un défaut, soit la 
note la plus basse possible. Ainsi 
le spectre d'une résolution simi­
laire se propageant aux autres 
pays européens en difficulté pour­
rait faire monter les taux d'inté­
rëts des obligations souveraines à 

ÉVOLUTION CHF 
Depuis le 6 mars 

EUR 1.2059 0.0% 

USD 0.9170 -0.5% 

GBP 1.4342 0.9% 

JPY 0.01115 0.3% 

AUD 0.9244 -0.8% 

CAD 0.9638 1.0% 

NOK 0.1615 0.5% 

SEK 0.1348 1.0% 
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court terme et ainsi freiner leur 
rétablissement, et ce malgré la re­
prise du programme d'achat 
d'obligation de la BCE (SMP) à 
la hauteur de 27 millions d'euros 
cette semaine. L'Espagne, par 
exemple, a armoncé avoir réduit 
son déficit à 5.8% de son PIB ; une 
déception par rapport à l'objec­
tif de 4.4% attendu. Rappelons 
que le nouveau pacte de stabilité 
européen prévoit une réduction 
du déficit en dessous de 3% d'ici 
2013. Malgré les incertitudes, un 
timide mouvement haussier sem­
ble prendre le pas depuis l'ouver-

ture des marchés le 11 mars. Les 
moyennes mobiles à court et à 
moyen terme semblent toutefois 
indiquer une poursuite. du mou­
vement baissier à long terme. 
EURCHF est resté relativement 
stable cette semaine avec peu de 
mouvement et peu de volatilité 
en se maintenant dans un couloir 
1.2053 et 1.2059, soit un change­
ment hebdomadaire proche de 
0%. USD CHF, en revanche af­
fiche un léger mouvement ascen­
dant tout en affichant une vola­
tilité accrue suite à des chiffres sur 
l'emploi prometteurs provenant 
des Etats-Unis et la publication 
une hausse imprévue du taux 
d'inflation helvète en février. 
Ainsi du 6 au 9 mars, USD CHF 
a perdu près de 100 points direc­
tement liés aux problèmes de 
l'union pour ensuite reprendre 
un mouvement haussier. Cette 
semaine Le franc a donc perdu 
0.5% de sa valeur face au billet 
vert. 
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EURUSD: HAUSSE SUIVIE D'UNE CORRECTION ÉQUIVÂLENTE 
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fois et l'écart par rapport au knock-out est de 1,37%. Les deux khock­
out warrants sont négociés à l'européenne. A la différence des war­
rants classiques, les knock-out warrants ne sont pas influencé direc­
tement par la volatilitè et varient beaucoup plus en fonction du 
sous-jacent. 

VONTOBEL: put warrant sur banques 
Vontobel a émis hier au Scoach deux nouveaux put warrant sur Deut­
sche Bank et BNP Paribas. Le put VTBNAH sur BNP Paribas 
échéance décembre 2012 est assorti d'un strike 36 euros et d'une prime 
de 18,28% (23,58% p. a.). Le seuil de rentabilité du warrant est de 29,10 
euros, tandis que le delta se situe à -0.41 et le vega à 0,15. Le put 
VTDBKV sur Deutsche Bank est assorti d'un prix d'exercice à 26 
euros également, échéance décembre 2012. La prime du put est de 
15,89% (20,5%·p. a.), tandis que le delta s'élève à -0,42 et le vega à 0,15. 

HORS-BOURSE ZKB/BCZ 

L'A1TENTE DES ASSEMBLÉES GÉNÉRALES 
Le négoce hors-bourse de la Banque cantonale de Zurich (BCZ) a été 
calme durant la semaine écoulée. Les volumes sont restés relativement 
faibles et le front des nouvelles peu animé, a résumé un courtier de la 
banque. Dans l'ensemble, les activités ont été largement réparties. Le 
titre NZZ en particulier a généré du volume. Le groupe a récemment 
publié ses chiffres avec une amélioration du résultat par rapport à l'an­
née précédente. Bénéfice de groupe. résultat d'exploitation et chiffre 
d'affaires ont augmenté. La société proposera à ses actionnaires un di­
vidende de 200 CHF. S'il a généré de bons volumes, le titre a toutefois 
perdu 1,5% sur la semaine. Les actions lZ Medien ont aussi profité de 
bons chiffres et de l'annonce d'une augmentation de dividende de5% 
à 105 CHF par titre. Ce dernier a donc bondi de 6,1% sur la semaine. 
Mais il n'a pas étè trtaité, ce qui n'étonne pas au vu de son filible flottant. 
DKSHHolding a encore monopolisé l'attention, même si les actions ne 
sont plus traitées par la BCZ à cause de leur prochain passage à la cota­
tion sur SIX. L'IPO a maintenant pris des formes concréte. La procé­
dure de formation du prix (bookbuilding) a débuté le 8 mars. La four­
chette de prix se situe entre 42 et 48 CHF Le cours de l'action reste 
très élevé, selon le courtier de la banque et loin de la valeur supérieure 
d'émission. L'entrée sur SIX aura lieu le 21 mars. Tous les gagnants de 
la semaine ont généré du volume cette semaine et, à part lZ Medien, 
sans information spécifique. La plus grosse progression de la semaine 
est à mettre au compte de Gotthard Raststatte A2, avec 6,6%. Dans le 
camp des perdants, Griesser a reculé de 3.4% sur la semaine, dans de fai­
bles volumes. Les actions Série A de Metal! Zug, qui a publié ses résul­
tats ce mardi, ont perdu 2,8% dans le sillage de la nominative cotée sur 
SIX. U nione farmaceutica a perdu 1,5% et Hofweissbad Abgeber 1,8%. 
Pour la nouvelle semaine, le courtier de la BCZ est prudent. TI s'attend 
à ce que les volumes restent faibles. 


